
STB – kursmål 57 kroner

• Sterkt 3. kvartal i aksjemarkedene sammen med 
fallende renter vil føre til et sterkt resultat for 
begge livselskapene

• Aksjen prises under bokførte verdier.

• P/E 8,7 i 2010 og 6,8 i 2011

• Gjensidige bekrefter at de ønsker å søke listing i 
2. halvår

• Dette vil gjøre en fusjon mellom de to 
selskapene langt mer sannsynlig

• Var priset over 40 NOK ved samme nivåer på 
OSEBX tidligere i år
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ACY – kursmål 140 kroner

• Sterk utvikling i ordrebøkene i Q3, samtidig som 
vi venter en sterk økning for hele sektoren 
fremover. 

• 50% økning i antall anbud ute i ODS siste år. 
(volum)

• Få store aktører dominerer, høye 
inngangsbarrierer

• Vanskelig å presse prisene i følge oljebransjen

• Strategisk fusjon med Subsea 7 vil gi betydelige 
synergier

• Acergy: handles på 2011E EV/EBITDA på 5.5x / 
Peer group på 7.5x

• Sammenslåtte Acergy/Subsea 7 på 5.1x mot 
7.5x for Peer group
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NHY – kursmål 40 kroner

• Sterk økning i aluminiumsprisen i det siste uten 
tilsvarende økning i kursen

• Stadige meldinger om et ”tightere” 
aluminiumsmarked, mye av lagrene som det har 
vært bekymring for er knyttet mot leveringer

• Strømstansen i Quantalum fikk mindre 
konsekvenser en ventet

• 3. Kvartalstall i Alcoa neste uke kan være trigger
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Hvorfor bli kunde i Norne

01.10.2010

• Høyt kvalifiserte meglere

• Ett av Norges beste analyseteam i ryggen, vår ukesportefølje er opp 233 % i fjor.

• Vi gir deg full porteføljeoversikt på nett

• Omfattende analysedatabase

• Konkurransedyktige betingelser

• Tilpasset oppfølging fra din aksjemegler

Christian Hansen

Meglersjef

Direkte: 55 55 91 37

Mobil: 94 81 94 81

E-post: christian.hansen@norne.no


